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IZ I SRPSKO Przeglgd makroekonomiczny Serbii — pierwsze pdtrocze 2026 oraz

POSLOVNO

UDRUZENJE prognozy do korica roku

W pierwszej potowie 2026 roku gospodarka Serbii wykazata oznaki stabilnego, cho¢ umiarkowanego
wzrostu, po wyraznym spowolnieniu w roku poprzednim. Wedtug dostepnych danych
makroekonomicznych, realny wzrost produktu krajowego brutto w pierwszym kwartale wynidst okoto
3,2% w ujeciu rok do roku, co jest zgodne z oczekiwaniami Narodowego Banku Serbii oraz innych
instytucji analitycznych. Wzrost ten byt przede wszystkim napedzany przez sektor ustug, konsumpcje
prywatng oraz inwestycje publiczne, szczegdlnie w obszarze infrastruktury oraz projektéw zwigzanych
z przygotowaniami do EXPO 2027. Jednoczesnie sektor przemystowy wykazywat wolniejsze tempo
wzrostu, co wskazuje na trwajgcg transformacje strukturalng gospodarki.

Proces dezinflacji, zapoczatkowany w drugiej potowie 2024 roku, byt kontynuowany réwniez w 2026
roku. Inflacja konsumencka na poczatku roku utrzymywata sie na relatywnie niskim poziomie — okoto
2,4% w styczniu, stopniowo rosngc do okoto 3,5% w maju 2026 roku. Mimo tego wzrostu poziom
inflacji pozostaje w docelowym przedziale Narodowego Banku Serbii wynoszacym 3% + 1,5 punktu
procentowego. Presja inflacyjna wynikata gtdwnie z rosngcych kosztéw energii, ustug oraz wzrostu
wynagrodzen, podczas gdy ceny zywnosci wykazywaty wiekszg stabilnosé. Polityka monetarna
pozostawata relatywnie restrykcyjna, a podstawowa stopa procentowa byta utrzymywana na
poziomie okoto 5,75%, co miato na celu zakotwiczenie oczekiwan inflacyjnych oraz utrzymanie
stabilnosci cen.

Sytuacja na rynku pracy w analizowanym okresie byta wzglednie stabilna. Stopa bezrobocia w
pierwszym kwartale 2026 roku wyniosta okoto 8,9%, przy jednoczesnym poziomie zatrudnienia
wynoszgcym ponad 2,8 miliona oséb. Pomimo stabilnych wskaznikéw bezrobocia, rynek pracy w Serbii
charakteryzuje sie rosngcym niedoborem wykwalifikowanej sity roboczej, szczegdlnie w sektorach
takich jak transport, budownictwo oraz technologie informacyjne. Zjawisko to czeSciowo wynika z
migracji pracownikéw do krajow Unii Europejskiej oraz niedopasowania strukturalnego kwalifikacji.

W zakresie dochoddéw ludnosci obserwowany byt wyrazny wzrost wynagrodzen. W pierwszym
kwartale 2026 roku realny wzrost ptac wynidst okoto 8,9% w ujeciu rocznym, przy czym przecietne
wynagrodzenie netto przekroczyto poziom 120 000 dinaréw miesiecznie. Dynamika wzrostu ptac
pozostaje wyzsza niz wzrost produktywnosci, co w srednim okresie moze generowac dodatkowg
presje inflacyjng. Rownolegle kontynuowany byt wzrost swiadczen emerytalnych, indeksowanych
zgodnie z obowigzujgcym modelem fiskalnym powigzanym z inflacjg i wzrostem ptac, co przyczynia sie
do utrzymania realnej sity nabywczej gospodarstw domowych.
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Istotnym elementem obrazu makroekonomicznego pozostaje sytuacja w handlu zagranicznym. W
pierwszym kwartale 2026 roku odnotowano wzrost eksportu towardw o okoto 7,1% (do poziomu ok.
8,7 mld euro), przy jednoczesnie relatywnie stabilnym poziomie importu wynoszgcym okoto 10,3 mid
euro. W rezultacie deficyt handlowy ulegt znacznemu zmniejszeniu — o okoto 25% w pordéwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego. Wskaznik pokrycia importu eksportem poprawit sie do
poziomu okoto 84,5%, co swiadczy o stopniowej poprawie réwnowagi zewnetrznej. Struktura
eksportu pozostaje zdominowana przez sektor przetwdrstwa przemystowego, w szczegélnosci branze
motoryzacyjng, podczas gdy import obejmuje w duzej mierze energie, maszyny i dobra inwestycyjne.
Unia Europejska pozostaje najwazniejszym partnerem handlowym, odpowiadajgc za blisko 60%
catkowitej wymiany handlowej Serbii.

W perspektywie do korica 2026 roku oczekuje sie, ze gospodarka Serbii utrzyma umiarkowane tempo
wzrostu. Prognozy wskazujg na roczny wzrost PKB na poziomie okoto 3%, przy stosunkowo stabilnej
inflacji w przedziale 3—4%. Rynek pracy powinien pozostaé stabilny, z mozliwym dalszym, niewielkim
spadkiem stopy bezrobocia. Kontynuowany bedzie réwniez wzrost wynagrodzen i Swiadczen
spotecznych, wspierajgcy konsumpcje prywatng jako jeden z gtdwnych filaréw wzrostu
gospodarczego.

Jednoczesnie nalezy zwrdci¢ uwage na czynniki ryzyka, ktére moga wptywacé na dalszy rozwéj sytuacji
makroekonomicznej. Do najwazniejszych nalezg potencjalne spowolnienie gospodarcze w strefie
euro, od ktdrej Serbia jest w duzym stopniu uzalezniona eksportowo, wahania cen energii na rynkach
globalnych oraz utrzymujace sie napiecia geopolityczne. Dodatkowym wyzwaniem pozostaje spadek
naptywu bezposrednich inwestycji zagranicznych oraz strukturalne ograniczenia potencjatu
przemystowego.

Podsumowujac, pierwsza potowa 2026 roku potwierdza odpornos$¢ gospodarki Serbii oraz jej zdolnos¢
do utrzymania stabilnego wzrostu w warunkach podwyzszonej niepewnosci zewnetrznej. Perspektywy
na drugg potowe roku pozostajg umiarkowanie pozytywne, choc zalezne w duzej mierze od czynnikow
zewnetrznych oraz dynamiki inwestycji publicznych i prywatnych.

Handel zagraniczny towarami w okresie styczeri—grudzieri 2025 r.

taczna wartos¢ wymiany handlowej Serbii w okresie styczen—grudzien 2025 roku wyniosta: — 74 927,4
min EUR —wzrost 0 7,7% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku.

Eksport wyrazony w euro wynidst 33 068,0 min EUR, co stanowi wzrost o 8,4% w poréwnaniu z
analogicznym okresem poprzedniego roku. Import osiggnat wartos¢ 41 859,4 min EUR, co oznacza
wzrost 0 7,2% rok do roku. W euro deficyt wynidst 8 791,4 min EUR, co stanowi wzrost 0 2,9% rok do
roku. Pokrycie importu eksportem wyniosto 79,0% i bylo wyisze niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku, kiedy wynosito 78,2%.

Wymiana handlowa towarami byta najwieksza z krajami, z ktorymi Serbia posiada podpisane umowy
o wolnym handlu. Kraje cztonkowskie Unii Europejskiej stanowig 58,3% catkowitej wymiany.
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Gtéwni partnerzy handlowi

Eksport min EUR Import min EUR
Niemcy 5085,1 Chiny 6426,5
Wiochy 2248,8 Niemcy 4894,6
Bosnia i 2052,7 Wtochy 2754,2

Hercegowina

Chiny 1867,3 Turcja 2188,8

Wegry 1533,7 Wegry 1904,9

Drugim co do znaczenia partnerem handlowym sg kraje CEFTA, z ktérymi Serbia osigga nadwyzke
handlowg w wysokosci 2958,1 min EUR, wynikajgcg gtdwnie z eksportu: zbdz i produktéw zbozowych,
pojazdéw drogowych, napojéw, ropy naftowej i produktéw naftowych oraz produktéw medycznych i
farmaceutycznych. Wyrazone w euro, eksport wynosi 4879,7 min EUR, a import 1921,6 min EUR
(nadwyzka wynosi 2958,1 min EUR, a pokrycie importu eksportem 253,9%).

Analizujgc poszczegdlne kraje, najwiekszg nadwyzke Serbia osigga w handlu z paristwami regionu:

e z Czarnogorg (eksport obejmuje gtdwnie energie elektryczng i leki detaliczne, a import —
energie elektryczng i suszong wieprzowing),

e z Bosnig i Hercegowing (eksport: oleje gazowe i energia elektryczna, import: energia
elektryczna i lignit nieaglomerowany),

e z Macedonig Pétnocng (eksport: energia elektryczna i przewodniki elektryczne, import:
energia elektryczna oraz katalizatory na nosnikach).

Sposrdd pozostatych krajow wyrdznia sie réwniez nadwyzka w handlu z Butgarig, Stowacjg, Czechami,
Szwecjg oraz Niemcami.

Najwiekszy deficyt wystepuje w handlu z Chinami (gtdwnie z powodu importu telefondéw
komérkowych). Nastepnie deficyt odnotowuje sie w handlu z: Turcjg, Kazachstanem, Polska, Federacja
Rosyjska oraz Wtochami.

Wymiana handlowa z Polskg w 2025 roku wyniosta okoto 2,7 mld EUR, z czego eksport Serbii osiggnat
1,2 mld EUR (wzrost o 6,8%), natomiast import wynidst 1,5 mld EUR (wzrost 0 13,2%).

W pierwszym kwartale 2026 roku warto$¢ wymiany handlowej wyniosta okoto 720 min EUR.
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Przedstawiamy nowych cztonkdéw

Z przyjemnoscig informujemy o dofaczeniu do grona cztonkéw Polsko-Serbskiej Izby Gospodarczej
firmy BETATRANS Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej. Firma specjalizuje sie w miedzynarodowym
transporcie drogowym, oferujgc kompleksowe rozwigzania logistyczne na terenie catej Europy. Dzieki
nowoczesnej flocie pojazdéw marki Scania oraz wieloletniemu doswiadczeniu, Betatrans zapewnia
wysoka jakos¢ ustug i bezpieczenstwo przewozéw.

Dane kontaktowe

BETATRANS Sp. z o.0.

ul. Starobielska 1, 43-300 Bielsko-Biata
tel. +48 608 682 010

e-mail: biuro@betatrans.com.pl
www.betatrans.com.pl

s

STANISELAW DUDEK *
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=Pl UdziatIzby w targach Warsaw
Industry Automatica 2026
WARSAW /

INDUSTRY
AUTOMATICA

W maju 2026 roku Polsko-Serbska Izba

, Gospodarcza uczestniczyta w
5.EDYCJA .
=% miedzynarodowych  targach  Warsaw
MIEDZYNARODOWE TARGI Industry Automatica 2026, ktore odbyty
AUTOMATYZACJI PRZEMYStOWEJ sie w dniach 12-14 maja w centrum
I ROBOTYKI wystawienniczym PTAK Warsaw Expo.

]2 = 14 MAJA 2026 Targi naleza do najwazniejszych wydarzen

branzowych w Polsce i regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej, koncentrujac sie
na automatyzacji proceséw produkcyjnych, robotyce oraz rozwigzaniach z zakresu Przemystu 4.0.

W wydarzeniu uczestniczyli producenci technologii, integratorzy systeméw, inzynierowie oraz
przedstawiciele biznesu, prezentujgc najnowsze rozwigzania w obszarze robotyki, systeméw
sterowania, sztucznej inteligencji oraz cyfryzacji przemystu.

Udziat Izby stanowit doskonatg okazje do promocji wspdtpracy gospodarczej pomiedzy Polskg a Serbig,
a takze do nawigzania nowych kontaktéw biznesowych i wymiany doswiadczen z partnerami z sektora
nowoczesnych technologii.

Przeglgd zmian regulacyjnych w Serbii — pierwsze pétrocze 2026

W pierwszej potowie 2026 roku Serbia kontynuowata intensywny proces dostosowywania swojego
otoczenia regulacyjnego do standardéw Unii Europejskiej, ze szczegdlnym naciskiem na modernizacje
rynku wewnetrznego, cyfryzacje gospodarki oraz integracje finansowa z rynkiem europejskim. Zmiany
legislacyjne majg bezposrednie znaczenie dla przedsiebiorcow prowadzacych dziatalnos¢ w Serbii lub
wspotpracujacych z partnerami z tego rynku.

Najwazniejsze zmiany legislacyjne

Najbardziej istotng reformga byto przyjecie w kwietniu 2026 roku nowego pakietu ustaw regulujgcych
handel i ochrone konsumentéw, obejmujacego przede wszystkim:

e nowag Ustawe o ochronie konsumentdow (2026)
e zmiany w Ustawie o handlu
e wprowadzenie regulacji dotyczgcych nieuczciwych praktyk handlowych

Nowy system prawny znaczgco modernizuje relacje rynkowe i wprowadza rozwigzania zgodne z
dyrektywami UE. Kluczowym celem reformy jest zwiekszenie przejrzystosci rynku, poprawa ochrony
konsumentdéw oraz dostosowanie przepisow do realiow gospodarki cyfrowe;j.
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Szczegdlnie istotne znaczenie ma nowa Ustawa o ochronie konsumentdw, ktéra:

e po raz pierwszy kompleksowo reguluje ustugi cyfrowe i tresci cyfrowe (np. aplikacje,
platformy, software)

e rozszerza ochrone konsumenta takze na przypadki, gdy ,zaptatg” sg dane osobowe, a nie
pienigdze

e wprowadza obowigzek transparentnosci cen, w tym publikacji aktualnych cennikéw online w
czasie rzeczywistym

¢ naktada nowe obowigzki w zakresie sprzedazy internetowej i informacji dla klientow
Jednoczesnie zmiany w Ustawie o handlu obejmujg m.in.:

e nowe zasady dotyczgce promocji i prezentowania cen (np. odniesienie do najnizszej ceny z
ostatnich 30 dni)

e regulacje dotyczace sprzedazy online oraz obowigzki informacyjne wobec klientéw
e wzmocnienie nadzoru nad praktykami rynkowymi

Dodatkowo Serbia wprowadzita po raz pierwszy ramy prawne dotyczace nieuczciwych praktyk
handlowych, szczegdlnie w relacjach B2B w sektorze rolno-spozywczym, co stanowi wyrazne zblizenie
do regulacji UE.

Integracja finansowa — SEPA jako kluczowa zmiana

Drugim fundamentalnym wydarzeniem byto wdrozenie systemu SEPA (Jednolitego Obszaru Ptatnosci
w Euro) w praktyce operacyjnej. Od 5 maja 2026 roku banki w Serbii zaczety stosowac jednolite
europejskie standardy ptatnosci w euro.

Zmiana ta oznacza dla biznesu:
e szybsze i tansze przelewy miedzynarodowe
e rozliczenia w czasie do jednego dnia
e uproszczenie transakcji z partnerami z UE
e lepsze zarzadzanie ptynnoscia finansowg

Wiaczenie Serbii do systemu SEPA uznawane jest za jeden z kluczowych krokdw w procesie integracji
gospodarczej z Unig Europejska.

Najwazniejsze obowiqzki dla przedsiebiorcow

W zwigzku z powyzszymi zmianami firmy dziatajgce na rynku serbskim powinny zwrécic¢ szczegdlng
uwage na:

e dostosowanie procedur sprzedazy i dokumentacji do nowych przepiséw wynikajgcych z
Ustawy o ochronie konsumentow

e wdrozenie transparentnych systemdéw cenowych
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e aktualizacje regulamindow sprzedazy i polityk e-commerce
e dostosowanie systemdw IT do obstugi SEPA

e analize relacji handlowych pod katem przepisow dotyczgcych nieuczciwych praktyk
handlowych

Nalezy podkresli¢, ze czes¢ przepisbw ma charakter przejsciowy, jednak ich petne wdrozenie
przewidziane jest w drugiej potowie 2026 roku, co oznacza konieczno$¢ przygotowania
organizacyjnego juz na obecnym etapie.

AN

EXPO 2027 w Belgradzie — jedno z najwazniejszych wydarzen swiatowych
juz w 2027 roku

Belgrad bedzie gospodarzem EXPO 2027, pierwszej w historii specjalnej wystawy EXPO organizowanej
w regionie Batkandw Zachodnich. Wydarzenie odbedzie sie od 15 maja do 15 sierpnia 2027 r.,
gromadzac ponad 6 milionéw odwiedzajgcych oraz ponad 130 uczestniczgcych panstw.

Tegoroczne EXPO odbedzie sie pod hastem ,,Play for Humanity — Sport and Music for All”, skupiajac
sie na roli sportu, muzyki, kreatywnosci i innowacji w budowaniu odpornosci i rozwoju spotecznego.
W ciggu 93 dni zaplanowano ponad 8 000 wydarzen, obejmujgcych programy kulturalne, biznesowe,
edukacyjne i sportowe, przyciggajgce dziesigtki tysiecy odwiedzajgcych kazdego dnia.

EXPO 2027 to takie ogromna szansa dla firm — platforma do prezentacji technologii, rozwigzan
branzowych, projektow infrastrukturalnych, a przede wszystkim miejsce do nawigzywania
miedzynarodowych relacji gospodarczych i wzmocnienia obecnosci na regionie Batkandw.

Polsko-Serbska Izba Gospodarcza serdecznie zaprasza polskie przedsiebiorstwa do udziatu w EXPO
2027 w Belgradzie.
To wyjatkowa okazja, aby:

e zaprezentowad swojg oferte na arenie miedzynarodowej,

e nawigzac relacje z partnerami z ponad 130 krajow,

e wejs¢ na rynek serbski i batkanski z profesjonalnym wsparciem Izby,

e uczestniczy¢ w wydarzeniach gospodarczych, konferencjach i spotkaniach B2B,
e wykorzysta¢ EXPO jako platforme do promocji eksportu i nowych projektow.

Izba pozostaje do petnej dyspozycji firm zainteresowanych uczestnictwem, wsparciem
organizacyjnym, informacyjnym oraz wspdtpracy podczas EXPO 2027.
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ZAREJESTRUJ FIRME W SERBII ZA 1 EURO

Szybko. Bezpiecznie. Z petnym wsparciem Polsko-Serbskiej 1zby Gospodarczej.

Zeskanuj i otrzymaj oferte w 60 sekund

Oferta w 60 sekund EJ Bezptatna konsultacja EJ Natychmiastowy start rejestracji

Dlaczego warto zatozy¢ firme w Serbii?

¢ Kapitat zaktadowy od 1 EUR

¢ Niskie koszty prowadzenia dziatalnosci

¢ Dynamicznie rozwijajacy sie rynek

¢ Strategiczna lokalizacja — brama na Batkany i region CEE
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IPolakéw © za granicq Dzien Polonii i Polakow za granicg
— Jak co roku, Polsko-Serbska Izba Gospodarcza uczcita Dzieri
Polonii i Polakéw za granicg, ktéry obchodzony jest 2 maja i
«

stanowi wazne Swieto dla wszystkich Polakéw mieszkajacych i

dziatajacych poza granicami kraju.

Dzien ten ma szczegdlne znaczenie, poniewaz podkre$la role Polonii w budowaniu relacji
miedzynarodowych, promocji polskiej kultury, a takze rozwoju wspdtpracy gospodarczej i spotecznej poza
Polskg. W przypadku dziatalnosci Izby, dzien ten wpisuje sie bezposrednio w misje wzmacniania wiezi
pomiedzy Polska a Serbig. Roéwniez w tym roku Izba symbolicznie uczcita to wydarzenie poprzez wspdline
inicjatywy i dziatania na rzecz promocji wspétpracy oraz integracji sSrodowiska polskiego w Serbii.

Obchody stanowig okazje do podkreslenia znaczenia Polonii jako aktywnego i wartosciowego uczestnika
zycia gospodarczego oraz spotecznego w krajach, w ktérych funkcjonuje.

Co nowego u nas

PSIG Logistics Cluster — integracja firm transportowych

PSIG LOGISTICS Polsko-Serbska Izba Gospodarcza zainicjowata powstanie PSIG

CLUSTER (PLC) Logistics Cluster (PLC) - platformy wspétpracy firm
IDEMO DALJE transportowych i logistycznych dziatajgcych na rynku serbskim i

mtmm e europejskim.

MEDJUNARODNI TRANSPORT

j ' Nowa inicjatywa odpowiada na dynamiczny rozwdj sektora
+381 63 533 615 transportowego oraz rosnace znaczenie Serbii jako kluczowego
wezta logistycznego w regionie.

Silny sektor transportu — dane rynkowe

Sektor transportu i logistyki w Serbii w 2025 roku potwierdzit swojg stabilno$¢ i potencjat wzrostu:
e ponad 7.800 firm w sektorze
e ponad 105.000 zatrudnionych
e przychody operacyjne na poziomie ok. 1,24 bin RSD (+8,2%)

e zysk netto 53,7 mld RSD (+7,6%)



POLSKO-SERBSKA IZBA GOSPODARCZA

=2 PolChambers

POLISKO-SRPSHKO pich (hambore of Commerce Abroad
posiowmo unruszcnae  0lSh Chambers of Commerce Abroad

Sektor osiggnat dodatni wynik netto na poziomie 32,5 mld RSD, co potwierdza jego wysoka
rentownos¢ i odpornosc na zmieniajace sie warunki rynkowe. Pomimo niewielkiego spadku liczby firm
i zatrudnienia, sektor transportowy wykazuje wyrazny wzrost efektywnosci:

e wzrost aktywéw o +4,6%
e wzrost kapitatu wtasnego o +3%
e wazrost zysku przed opodatkowaniem o +10%

Jednoczesnie rosng koszty operacyjne (m.in. wynagrodzenia +13,2% oraz koszty paliw i energii), co
pokazuje skale dziatalnosci i intensyfikacje operacji transportowych.

Znaczenie wspotpracy — rola klastra PLC

W tym kontekscie utworzenie PSIG Logistics Cluster (PLC) stanowi naturalny krok w kierunku dalszego
rozwoju sektora. Firmy zrzeszone w klastrze:

e wykorzystujg efekt skali i synergie operacyjne
e wzmacniajg swojg pozycje konkurencyjng na rynku UE i Batkanéw
e rozwijajg wspdlne projekty logistyczne i transportowe

Bliska wspdtpraca w ramach klastra pozwoli takze na lepszg optymalizacje kosztéw oraz zwiekszenie
efektywnosci tancuchéw dostaw.

Serbia jako hub logistyczny

Dane rynkowe potwierdzajg strategiczne znaczenie Serbii jako centrum tranzytowego:
e rosnacy wolumen transportu drogowego
e rozwdj transportu kolejowego i rzecznego
e zwiekszajaca sie rola kraju w wymianie handlowej miedzy UE, Batkanami i Azja

Juz dzi$ znaczna czes$¢ przeptywoéw towarowych przechodzi przez Serbie, co dodatkowo wzmacnia
znaczenie inicjatyw takich jak PLC.

Powstanie PSIG Logistics Cluster (PLC) wpisuje sie w pozytywne trendy rozwoju sektora
transportowego w Serbii.

Dzieki rosngcej skali dziatalnosci, stabilnym wynikom finansowym oraz strategicznemu potozeniu
kraju, Serbia umacnia swojg pozycje jako kluczowy hub logistyczny regionu, a wspodtpraca firm w
ramach klastra stanowi realng przewage konkurencyjng na rynku europejskim.
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Serbia Logistics Hub

Strategiczne potaczenie Europy i Azji

« 7 800+ firm transportowych
+ 105 000+ pracownikéw

* 4+8% wzrost rynku

+ Silna pozycja w regionie CEE Asia
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